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什麼是資本架構，為何它如此重要？

資本架構是了解公司融資手段的關鍵。

公司的資本架構就是公司用於為長期運營和發展籌集資金的債務及
權益組合。債務通常採用債券及貸款形式，權益一般包括普通股和
優先股。投資者可將資本架構視為公司的總體財務藍圖。它可以讓
您了解，在分配公司盈利時，哪些證券（債券或股票）排在前面，
哪些證券排在後面。它也可以顯示出哪些投資者在重組時獲益最
大。

資本架構的兩大支柱是權益和債務。公司須保證兩者之間的平衡，
在決定是舉債還是發行股票來為運營融資時，須做出權衡。將公司
的債務與權益進行比較（即負債權益比率或槓桿率），可顯示該公
司的風險水準。一般而言，大幅舉債融資的公司被視為具有較激進
的資本架構（即，槓桿較高），因此，給投資者造成較大的風險。

權益表現為向投資者提供的各種類型的股票，債務則表現為以借款
方式發行的債券和票據。股票包括普通股和優先股。普通股為股東
提供公司的所有者權益。優先股股東通常有權優先接受公司支付的
股息。

而債券則具有多種類型：有擔保或無擔保債券、高級或低級債券，
也可以是這些類型的組合。有擔保債務的投資者可優先申索作為擔
保提供的現金流或資產。與之相反，無擔保債務通常只能以未另行
承諾的資源支付。在支付利息方面，高級債務通常優先於低級債
務。
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僅供説明之用。
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360° 視角
公司的股票和債券可能還具有其他特質，但它們組成的基本資本
架構是在做出明智的投資決策時必須考慮的因素。在評估公司的
資本架構時，富達由股權分析師分析公司的股票，由固定收益分
析師分析其債券。兩方面都非常重要。股權持有者和債券持有者
在投資公司時可能具有不同的動機，公司也可能會為其提供不同
的資訊。 

例如，公司為股權投資者提供的資訊，可能重點宣傳涉及發行債
券以擴大生產的增長計畫，或預計將進行的股票回購或股息派
付。這些資訊可能會討好股東，但卻對債權人產生不利影響，因
為這可能會增加公司債券無法得到償還的風險。反之，公司可能
會向債券持有人提供有利於債權的資訊，重點講述資產負債表制
度或其償債努力等不太受股東喜愛的特質。

富達兼顧兩方面視角：設有眾多股權及固定收益分部，關注和分析全球各地的公司，並彼此交換見
解。

在富達，沒有所謂的股權方和債權方：我們的分析師同時獲取公司對債權人和股東兩方面的說法，而
非僅涉及單方面，從而形成全面的見解。因此，相較於僅注重股權投資或固定收益投資的競爭對手，
我們具有明顯的優勢。憑藉對公司資本架構的全方位見解，富達能夠根據對公司目標的整體看法，為
投資者做出明智的投資決策。
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為何選擇富達進行固定收益投資？

全球化網絡
透過由眾多固定收益投資專家、股權投資
分析師及資產配置專業人士組成的富達全
球化網絡覆蓋廣泛的投資標的。

綜合觀點
固定收益投資專業人士與股權投資專業
人士攜手合作，形成關於公司資本架構
的全方位意見。

系統方法
以團隊為基礎的固定收益投資方法具有清晰的
定義、可重複使用並有助於促進深層次的協
作。

透過富達廣泛的全球網絡，我們可接觸大量產
品、工具及見解。富達的投資專家遍佈世界各
地，對當地市場具有獨到見解，能夠發現真正
的投資機會並將這些機會提供給加拿大的客
戶。

我們注重研究，並涵蓋全球債權及股權投資
市場。我們的投資專業人士在為客戶做出投
資決定時，可透過整合股權與債權投資研
究，獲得對公司的全面見解。

制定嚴謹、可複製的投資流程是應對各種不同
市場狀況的關鍵元素。在富達，數百名投資專
業人士（包括分析師、交易員、律師、政策專
家及資產配置人員）彼此合作，以發現可能被
其他人忽略的投資機會。

為何如此重要？
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