
Comprendre les titres à revenu fixe : revenu fixe 
traditionnel, crédit privé et crédit non traditionnel liquide

Différences clés entre les principales stratégies à revenu fixe quant à l’accès au marché, à la liquidité, à l’exposition 
au risque et au rôle au sein d’un portefeuille.

Instruments sur les marchés publics
Investit dans divers instruments à revenu fixe 
qui se négocient sur les marchés publics

Liquidité quotidienne
D’une manière générale, possibilité d’acheter 
ou de vendre des placements en une journée, 
sans impact important sur le prix.

Positions longues et courtes
Capacité d’investir dans des titres appelés à 
croître et des titres susceptibles de reculer.

Utilisation accrue de dérivés et recours 
modéré à l’effet de levier
Peut contribuer à la couverture des risques, 
à leur réduction, à l’augmentation du revenu 
ou à l’amélioration du rendement total.

Gestion plus flexible de la duration et 
du risque de crédit
Permet d’ajuster plus activement 
l’exposition aux taux d’intérêt et 
au crédit, comparativement aux 
approches traditionnelles.

Placements sur les marchés privés
Investit directement dans des prêts ou 
des occasions de crédit qui ne sont pas 
négociés sur les marchés publics.

Liquidité limitée
Les capitaux sont habituellement 
immobilisés sur un horizon plus long et 
peuvent ne pas être facilement accessibles.

Évaluation moins fréquente
Les placements sont évalués mensuellement, 
trimestriellement ou annuellement, plutôt 
qu’en continu par le marché.

Accès potentiel à une prime d’illiquidité
Un rendement supplémentaire peut 
être obtenu en contrepartie d’une 
liquidité moindre.

Caractéristiques 
communes

Crédit non 
traditionnel 

liquide
Crédit 
privé

Exposition au risque de 
taux d’intérêt et de crédit
Ces approches comportent 
des placements ou des 
prêts auprès d’émetteurs 
exposés – à divers degrés – 
aux fluctuations des taux et 
du crédit.

Possibilité de générer 
un revenu
Chaque approche génère 
habituellement un revenu, 
les rendements étant 
principalement issus des 
paiements d’intérêts 
contractuels.

Rôle dans la diversification 
du portefeuille
Ces stratégies peuvent 
compléter d’autres catégories 
d’actifs en contribuant à 
améliorer la diversification  
de pair avec les titres à 
revenu fixe traditionnels.

Titres à revenu fixe traditionnels
Placements sur les marchés publics
Investit dans divers instruments à revenu fixe qui se 
négocient sur les marchés publics.

Liquidité quotidienne
Les positions peuvent généralement être achetées 
ou vendues sur une base quotidienne.

Exposition principalement en positions longues
Placement dans des titres susceptibles de générer de la 
valeur à long terme.

Gestion active de la duration et du risque de crédit
Ajustement continu de l’exposition aux taux et au risque 
de crédit selon un modèle à positions longues seulement.

Rendements tirés du revenu et de l’évolution des taux 
et des écarts
Le rendement provient principalement du revenu et des 
fluctuations des taux d’intérêt et des écarts de crédit.



Pour plus de renseignements, visitez Fidelity.ca/strategiesalternatives.
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Comprendre les titres à revenu fixe : revenu fixe 
traditionnel, crédit privé et crédit non traditionnel liquide

Titres à revenu fixe traditionnels Crédit privé Crédit non traditionnel liquide

Accès au marché Marché public Marché privé Marché public

Liquidité Liquidité quotidienne Liquidité limitée Liquidité quotidienne

Approche de placement
Principalement à positions longues 
seulement

Positions longues seulement Positions longues et courtes

Profil de duration Peut être géré activement ou non
Habituellement moins sensible aux 
variations des taux d’intérêt

Gestion généralement active

Rôle dans le portefeuille Exposition de base
Outil d’optimisation du revenu et 
du rendement

Facteur de diversification ou 
complément au revenu fixe traditionnel

Transparence de 
l’évaluation

Élevée Plus faible Élevée
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